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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Agroempacgues S.A.

27 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agroempaques S.A. (una subsidiaria de Negocios e
Inmbuebles S.A.) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de
2013y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas dela1 ala18.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la Gerencia
concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos de Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable que los estados financieros estén libres de
errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del juicio
del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores
importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las
estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peru, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actiia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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27 de febrero de 2015

Agroempaques S.A.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Agroempagques S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su

desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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AGROEMPAQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2914 2013
51000 $1.000

Ingresos por servicios 13 7,221 5,898
Costo de servicios 14 {5,502) {4,596)
Utilidad bruta 1,719 1,302
Gastos de venta 14 (43) (48)
Gastos de administracion 14 (2,770) (2,447)
Cambio en el valor razonable de las inversiones
inmobiliarias 2,731
Ofros ingresos 15 2,160 1,813
Utilidad operativa 1,088 3,151
Ingresos financieros 172 410
Gastos financieros (120) (121)
Diferencia en cambio, neta (38) 5]
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,080 3,446
Impuesio a la renta 11 266 {299}
Utilidad det afio 1,346 3,147
Otros resultados integrales:
- Excedente de revaluacion de los inmuebles,

maquinaria y equipo, neto de impuestos - 2,299
- Efecto de cambio de tasa de impuesto a la renta

en el impuesto a la renta diferido 525 -
Otros resultados integrales del afio neto de impuestos 525 2,299
Total de resultados integrales del afio 1,871 5,446

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros.
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AGROEMPAQUES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 $/.000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros recibidos de clientes 9,683 10,646
Pagos realizados a proveedores (8,042) (8,624)
Otros desembolsos relacionados a actividades de operacion (22) 282
Efectivo neto generado por las actividades de operacion 1,619 2,304
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Adquisicién de inmuebies, maquinaria y equipo ‘ (575) (925)
Efective neto utilizado por las actividades de financiamiento (575) (925)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago de obligaciones de arrendamiento financiero {504) (774)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversidn (504} {774}
Aumento neto (disminucion neta) del efectiva y equivalentes de efectivo 540 605
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afie 2,544 1,938
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al finai del afio 3,084 2,544
Transacciones gue no representan fiujos de efectivo:
Capitalizacién de deuda - {3,530}
Cambios neto en el valor razonable de inversiones inmobiiiarias - 2,731
Arrendamiento financiero - 1,817

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros.



AGRCEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE 2013

INFORMACION GENERAL

Agroempadques S.A. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria de Negocios e Inmuebles S.A. (en
adelante la Matriz), que posee ef 99.99% de las acciones representativas de su capital. La Compafiia
brinda servicios de almacenamiento y praceso de congelado, empaque, reempaque, enzunchado,
paletizado y manejo de productos agrarios y agropecuarios.

La Compafifa se constituyd e inici6 sus operaciones el 30 de diciembre de 2002. Su domicilio legal es
Calle Cappa No 268, Callao, Pert.

Los estados financieros de la Compatiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
autorizados para su emision por la Gerencia General de la Compafifa el 27 de febrero de 2015. Estos
estados financieros se presentaran para la aprobacion de su emisién por el Directorio en la sesion
programada para tal efecto dentro del primer trimestre def afio 2015. Posteriormente, serén puestos a
consideracién de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara dentro de los plazos
establecidos par |a ey peruana para su aprobacion definitiva.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por ia
Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizé el 28 de mayo de 2014

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos gue se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacién y presentacion -

Los estados financieros de la Compatiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el international Accounting Standards Board (en adelante
“|ASB"} vigentes al 31 de diciembre a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estas estados financleros es responsabilidad del Directorio de la Compafiia,
el que expresamente confirma que en su preparacion se ha apiicado fodos los principios y criterios
contemplados por las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilfidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo historico modificado por inversiones inmobiliarias que se reconocen a su valor
razonable.

Los estados financieros se presentan en miles de Nuevos soles, excepto cuando se indique una
expresioén monetaria distinta.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio critico en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Comparila. Las éreas gue involucran un mayor grado de
juicio critico o complejidad o areas en las gue los supuiestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 4.
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2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -

No existen NIiF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan tenido un impacto significativo en
los estados financieros de la Compafiia.

Nuevas normas v modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

® NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF ¢ trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos financieros.
La version completa de la NIIF 9 se emitic en julio de 2014 y retiene, pero simplifica, el modelo mixto
de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres categorias para la
medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros resultados
integrales y valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificacion
dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de
caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos
financieros y contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo
cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el reconocimiento de 10s cambios en
el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para i caso de pasivos a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas. La NilF 9 simplifica los requerimientos para determinar la
efectividad de la cobertura. La NIIF 9 reguiere una relacion econémica entre la partida cubierta y el
instrumento de coberiura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su
gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la que
se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma enfrara en vigencia para pericdos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion anticipada.

® NIIF 15, “Ingresos provenientes de confratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion util alos
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto, oporunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los fiujos de efectivo que provienen de los contratos
con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios.
Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el o después
del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafila esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafita.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del ambiente economico
primario donde opera fa Compafiia (su moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
Nuevos soles, que es [a moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

by  Transacciones y saldos -

Las transaceiones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las fransacciones o de la fecha de valuacion cuando las partidas se remiden.
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Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
traduccion a los tipos de cambio al cierre dei afio de activos y pasivos monetarios denominados en
‘moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro "Diferencia en cambio,
neta”.

2.4 FEfectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depodsitos de libre disponibilidad en
bancos y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas en mercados activos con vencimiento
original de tres meses o menocs.

2.5 Activos financieros -

La Compaiifa clasifica sus activos financieros de acuerdo con las categorfas establecidas en las NIC 39 -
instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. La clasificacion depende del propdsito para el cual
estos activos fueron adquiridos. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia solo mantiene
activos en la categorfa de ‘préstamos y cuentas por cobrar' cuyas caracteristicas y fratamiento se expone
a continuacion:

Prestamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y las cuentas por cobrar
comprenden fas cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a empresas relacionadas, 1as otras
cuentas por cobrar y el efectivo y equivalente de efectivo.

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente s
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efective, menos la provisién por deterioro. La
Compafila evalia a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacién o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. La politica
de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describe en la Nota 2.6.

26 Deterioro de activos financieros reconocidos al costo amortizado -

La Compafifa evalta al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de detetioro como
resufiado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida’) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados
del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro surgen cuando, por gjemplo, ef deudor o grupo de deudores esta atravesando
dificultades financieras significativas, tiene incumplimiento o refraso en el pago de intereses o del
principal, existe posibilidad de que entre en insolvencia ¢ enfrente algtin tipo de recrganizacion financiera
y cuando exista informacion verificable que indique que su generacion de flujos de efectivo fuiuros podria
disminuir.

Para la categorta de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de fa pérdida por deterioro se mide como
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incusrido y considerando las
garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. Elvalor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Si, en un perfodo posterior, el monto de fa pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de gue se reconocio dicho detericro, la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados
integrales.

-9-
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l.os principales activos financiercs se someten a pruebas de deterioro de forma. Los activos financieros
restantes son evaiuados colectivamente en grupos que compartan caracteristicas similares de rigsgo de
crédito. .

2.7 Suministros -

Los suministros se registran al costo por el método de promedio ponderado o a su valor de reposicicn,
el menor. El costo de estas partidas incluye fletes e impuestos aplicables no reembolsables. La
provision para desvalorizacion de estas partidas se estima sobre la base de analisis especificos que
realiza la Gerencia scbre su rotacién. Si se identifica gue el valor en libros de los suminisiros excede
su valor de reposicion, la diferencia se carga a resultados en el gjercicio en el que se determina esta
situacion.

2.8 Inmuebles, mobiliario y equipo -

El rubro de inmuebles, mobiliario y equipo comprende sustancialmente la planta y oficinas administrativas
y se registra al costo historico menos su depreciacion acumulada con excepcion de los teirenos y
edificaciones que se presentan a su valor revaluado basado en tasaciones efectuadas y, silas hubiere,
las pérdidas acumuladas por deterioro. Ei costo histérico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién de estas partidas. Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del
activo o se reconocen ¢como un active separada, segun carresponda, sélo cuando es probable que
generen beneficios econdmicos futuros para la Compafila, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. E! valor en libros de la parte reemplazada se deja de reconocer. Los gastos de
mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de resultados en el periodo en el que éstos se
incurren. Otras desembolsos por mantenimiento y reparacion se reconocen en el estado de resultados
integrales en el periodo en que se incurren.

La Compaiiia ha reconocido sus bienes de inmuebles, mobiliario y equipo por componentes importantes.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
mobiliario y equipo se capitalizan por separado y se reconoce en el estado de resultados integrales el
valor en libros del componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se
reemplaza no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo
del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su culminacion, el
costo de estos activos se fransfiere a su categoria definitiva.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros inmuebles, mobifiario y equipo se calcula
por el método de linea recta para asignar su costo durante el estimado de su vida Gtil como sigue:

Afios
Edificio y otras construcciones 80
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su
valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable
(Nota 8). Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccién y el valor en libros de los activos, las que se incluyen en &l estado de
resultados integrales.
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2.9 Inversién inmobiliaria -

{ as inversiones inmobiliarias se registran inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion y
cuando es aplicable los costos de endeudamiento.

Posterior al reconocimiento inicial, las inversiones inmobiliarias se miden a su valor razonable. Ei valor
razonable de las inversiones inmobiliarias se determina sobre precios de mercado, ajustado de ser
aplicable, por cualquier diferencia en la naturaleza, ubicacion y condicion de cada active especifico. De no
contar con informacion disponible, la Compaiiia usa métodos de valuacidn alternativos tales como precios
recientes en mercados menos activos o proyecciones de flujos descontados. Las valuaciones son
realizadas por profesionales que tienen experiencia en la valuacion de activos de la misma uhbicacion y
categoria de los inmuebles sujetos a valuacion y alternativamente por estimaciones de la Gerencia.
Dichas valuaciones representan la base del valor en libros en los estados financieros.

La medicién de valor razonable de propiedades en construccion se aplica solo en la medida que ef valor
razonable se considera que ha sido determinado de forma fiable.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados integrales. Las inversiones
inmobiliarias son dadas de baja cuando se disponen via su venta. Cuando la Compafiia vende una
propiedad a su valor razonable, el valar en fibros se ajusta al precio de venta inmediatamente previc a la
venta. Dicho ajuste se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si una inversién inmobiliaria es ocupada por la Compafiia se reclasifica al rubro propiedad, mobiliario y
equipo. Etvalor razonable del inmueble a la fecha de reclasificacion representa su costo para propositos
de registro contable posteriores.

Si una propiedad ocupada por la Compaifiia se convierte en una inversion inmobiliaria debido al cambio
en su uso, cualquier diferencia entre el valor en libros y el valor razonable a la fecha de transferencia se
trata de la misma manera a una revaluacion bajo NIC16.

En caso una inversiones inmobiliarias cambie su uso, evidenciado por el inicio de un desarrollo con una
visién de venta, la propiedad se transfiere al rubro inventarios. El costo atribuido para propositos de
registro contable como inventario esta representado por el valor razonable del inmueble a la fecha de
cambio de uso.

2.10 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en fibros del activo excede a su valor
recuperable. Elvalor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles més paquefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro con crédito al valor de activo. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados integrales. Las pérdidas por deterioro se extornan si se ha
producido algun cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable de los actives, ello
s6lo en la medida que el valor en libros del activo, neto de depreciacion y amortizacion, no exceda el valor
razonable que se habria determinado si no se hubiera reconocido pérdida alguna por deterioro. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia no ha identificado indicios que revelen que sus activos no
corrientes depreciables puedan estar expuestos a un riesgo de deterioro.
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241 Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a ia
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operative (neto de cualguier incentivo recibido del arrendador) se
cargan a los resultados schre la base del metodo de linea recta durante el periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos de inmuebles, mobiliario y equipo en los que la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros.

L os arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que results de
comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre ef pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. Elelemento de interes del costo
financiero se carga a los resultados en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una
tasa de interés periédica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los inmuebles,
mobiliario y equipo adquiridos a fravés de arrendamientos financieros se deprecian en el menot
periodo entre su vida Util y el plazo de arrendamiento, excepto en los casos en los que se considere
altamente probable que la entidad adquirira los activos al final del plazo de arrendamiento, en cuyo
caso se amortizan en funcion de su vida Gtil.

2.12 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su
valor razonable y clasifican como pasivas corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afio ©
menos (o en el ciclo operativo normal del negocio si es mayor). De lo contrario se presentan como
pasivos ne corrientes.

Las cuenias por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés de efectivo.

2.13 Beneficios a los empleados -

Participacion en las utilidades -

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion legal de los trabajadores en las
utilidades de |la Compafiia. La participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula aplicando
la tasa de 5% a la materia imponible determinada de acuerdo con ia legislacién del impuesto a ia renta
vigente.

Beneficios por cese -

Los beneficios por cese se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se pagan, esto es,
cuando la relacion laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuande un empleado
acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios.

Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las

disposiciones legales vigentes en Peru. Las gratificaciones cotresponden a dos salarios adicionales que
se pagan en julio y diciembre de cada afio.
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Vacaciones -

Las vacacionas anuales del personal se reconacen sobre la base del devengado. La provision por
obligaciones estimadas por vacaciones anuales se reconoce a cada fecha de preparacion del estado de
situacion financiera.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios de los empleados comprende a sus derechos indemnizatorios
calculados de acuerdo con la legislacion laboral vigente de Per( fa que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio. La
compensacion por tiempo de servicios del personal es en relacion a la remuneracion vigente a la fecha de
su deposito y es equivalente a una remuneracion mensual de sueldo. La Compariia no tiene obligaciones
de pago adicionales una vez que efectia los depositos anuales de los fondos.

2.14 Contingencias -

Los pasivas contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan en notas a los
estados financieros a menocs que la posibilidad de su ocurrencia sea remeta. Los activos contingentes no
se reconocen en |os estados financieros y se revelan solo si es probable su realizacion.

215 Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido que se reconocen
en el estado de resultados integrales. El impuesto a la renta corriente se calcula y reconoce de
conformidad con el régimen tributario peruano vigente.

El impuesto a la renta difetido se provisiona por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando la legislacion y las tasas tributarias gque han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta de

futuros ejercicios gravables. Elvalor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la
fecha de cada estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que se determine que es
improbable que se genere suficiente utilidad imponible contra ja que se pueda compensar el activo
diferido. Impuestos a la renta diferidos activos que no se hayan reconocido en os estados financieros
se reevaluan a la fecha de cada estado de situacion financiera.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cotrientes y cuando los
impuestos a la renta difetidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya sea
sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de liquidar
los saldos sobre bases netas.

2.16 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representa montos por cobrar por la venta de bienes y prestacion de servicios, neto de descuentos,
devoluciones e impuestos a las ventas. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se
pueden medir confiablements, es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad, el
grado de realizacién del servicie prestado se puede medir confiablemente, los costos incurridos se
pueden medir confiablemente y cuando la transaccién cumple con criterios especificos por cada una
de tas actividades de la Compafiia, tal como se describe lineas adelante.
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Prestacion de servicios -

Los ingresos por servicio se reconocen cuando se presta el servicio y puede estimarse &l ingreso
confiablemente.

Alguileres -

Los ingresos por alquileres se reconocen en el perfodo contable en el que se prestan, con referencia
al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una
proporcion del total de los servicios a ser brindados.

Iniereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
{ranscurrido, usando el método del interés efectivo. El ingreso proveniente de intereses sobre
préstamos o colocaciones deterioradas se reconoce ya sea en fa medida que se cobra el efectivo o
sobre la base de la recuperacion del costo, segun lo exijan sus condiciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgoe financiero -

La Compafiia esta expuesta a ciertos riesgos financieros especificos de mercado (rlesge de moneda y
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable), riesgo de crédito y riesgo de liquidez cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados par la Gerencia de la Compafiia a efectos
de minimizarlos.

El programa de administracion de riesgos de la Compafiia busca maximizar los retornos derivados del
nivel de riesgo al cual la Compafiia estd expuesta a la vez que busca minimizar los potenciales efecios
adversos en su desempefio financiero. La Compariia no utiliza instrumentos financieros derivados para
cubrir ciertos riesgos a los que estd expuesto.

La administracién de estas riesgos es realizada por la Gerencia General, bajo las pofiticas aprobadas del
Directorio. El Directorio proporciona los principios generales para la administracion del riesgo asi como
politicas documentadas que cubren &reas especificas, tales como riesgo de moneda, riesgo de credito y
la inversion de los excedentes de liquidez cuando existe.

3.1.1 Riesgo de mercado
a} Riesgo de moneda -

La Compafila opera en Per( en donde la moneda de curso legal es el Nuevo sol, no obstante
mantiene ciertos activos y pasivos no significativos en monedas distintas al Nuevo sol. De
acuerdo con la NIIF 7, el riesgo de moneda extranjera surge por el cambio en el valor de
transacciones futuras y activos y pasivos reconocidos denominados en una moneda diferente a
la moneda funcional de la entidad, debido a las variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia
ha decidido aceptar el riesgo de variaciones de tipos de cambio por estimar que éstas no seran
significativas; en este sentido no contrata instrumentos financieros derivados para cubrir este
riesgo.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la exposicion al riesgo de moneda de la Compafiia esta
concentrada sustancialmente a las fluctuaciones del dotar estadounidense. La politica de la
Compafia para la administracion del riesgo de moneda no contempla el uso de instrumentos
financieros derivados.
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Los saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio que
publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de
cambio utilizado por la Compaftia para el registro de los saldos de activos y pasives en moneda
extranjera ha sido de S/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos ($/.2.796 por US$1 para los
activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013).

La ganancia y pérdida por diferencia en cambio por el afio 2014 es 5/.484,000 y 5/.522,000
respectivamente (S/.677,000 y S/.671,000, respectivamente, en 2013).

Si al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la devaluacidn/revaluacion del Nuevo sol en relacion
con el Délar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes no determina
un impacto significativo sobre los resultados del afio.

b) Riesgo de precio -

l.a Compafiia no esta expuesta a riesgos de precio ya que no tiene instrumentos financieros a valor
razonable.

¢) Riesgo de tasa de interes -

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge principalmente de sus obligaciones por
arrendamientos financieras. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es
mantener su endeudamiento en instrumentos a tasas de interés fijas, en efecto, el 100% de las
obligacicnes financieras, en 2014 y de 2013, corresponden a arrendamientos financieros
contratados a tasas de interés fijas.

La Compafiia ne mantiene activos significativos que generan intereses; los ingresos y los flujos
del efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado, con excepcion de depositos a plazo en bancos que devengan intereses a
tasas fijas y que cuentan con vencimiento corriente. La Compafiia considera que el riesgo de
tasa de interés, sea de flujos de efectivo como de valor razonable, no es significativo.

3.1.2 Riesgo de liguidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
-~ efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafia mantiene suficientes niveles de efectivo y
equivalente de efectivo para cubrir un porcentaje razonable de sus egresos proyectados.

Todos los pasivos financieros de fa Comparifa tienen vencimiento menor a un afio, excepto por sus
obligaciones por arrendamiento financiero cuyo plan de pago se presenta en la Nota 8.

3.1.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Compatfiia se origina de la incapacidad de los deudores de poder curnplir con
sus obligaciones, en la medida que éstos hayan vencido. La Gerencia considera que la Compafiia no
esta expuesta a un riesgo crediticio significativo como resultado de la evaluacion del historial de pagos de
sus clientes, se concluye que éstos efectiien sus pagos dentro de los plazos establecidos en los contratos
y son de vencimiento corriente, no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza.

La Compafifa coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigic, cuya calificacion
independiente de riesgo sea como minimo de "A",
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3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los obietivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. Para
mantener o ajustar |a esiructura de capital, la Compafia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, retornar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos
para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
endeudamiento patrimonial. Este ratio se calcula dividiendo el pasivo fotal entre el patrimonio. El
pasivo corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente).
Ef patrimonio tal es como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ccurrencia de eventos futuros que se considaran
razonabies de acuerdo con las circunstancias.

41 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafifa efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en el proximo afio se detallan a continuacion.

a) Vidas ttiles y monto recuperable de inmuebles, mobiliario y equipo

Los elementos que forman parte del rubro de inmuebles, mobiliario y equipo se deprecian se
deprecian en su totalidad por el método de Iinea recta en base a la vida Gtil asignada y en funcion del
valor residual determinado. Sila vida ttil estimada de los activos o de sus partes integrantes o el
valor residual de los activas al término de su vida ttil para la Compaiiia variara se afectaria el importe
de depreciacion cargado a resultados.

by  Valor razonable de los terrenos

Los terrenos son medidos al valor revaluado resultante de tasaciones técnicas efectuadas por los peritos
independientes, las mismas que se basan en valores vigentes en el mercado a la fecha de los estados
financieros.

¢} Impuestos a la venta

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafifa busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencla considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $/.000
Caja 2 2
Cuentas carrientes (a) 2,419 2,427
Depositas a plazos 663 115
3.084 2,544
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(a) Al 31 de diciembre de 2014, los depositos a plazo corresponden a depdsitos en Nuevos soles.
Estos depdsitos se mantienen en entidades financieras locales, devengan intereses a tasas de
mercado que fluctian entre 6% y 8% anual,

CUENTAS POR COBRAR COMERGIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 81600
Facturas por cobrar 4 404 4329
Menos, provisién para cuentas de cobranza dudosa { 1776} 1.772)
2,628 2,557

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuenian
con garantias especificas.

La Gerencia luego de evaluar los saldos pendientes de cobro a la fecha de los estados financieros
considera que excepto por las cuentas por cobrar efectivamente provisionadas por incobrabilidad, nc
tiene cuentas incobrables. Los principales clientes de la Compafiia no muestran problemas financieros a
la fecha de los estadas financieros.

La Compafiia estima que las cuentas por cobrar estan deterioradas cuando no espera recuperar el monto
de estas cuentas segtn la historia crediticia de cada cliente. Las cuentas por cobrar deterioradas
principalmente se relacionan con clientes gue atraviesan dificultades econdmicas

L a calidad crediticia de las cuentas por cobrar se ha evaluado sobre la base de informacion histérica que
refleja los indices de incumplimiento.

2014 2013

Deterio- Mo Deterio- No

radas deterioradas radas deterioradas

S1.000 S1.000 $/.000 $1.000
Vigentes - 899 - 772
Vencidas hasta 30 dias - 185 - 359
Vencidas entre 31 y 180 dias - 834 - 927
Vencidas mas de 180 dias 1,776 710 1,772 499

1,776 2,628 1,772 2,557

Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por cobrar comerciales no deterioradas por 5/.2,628 mil (5/.2,557 mil
al 31 de diciembre de 2013) estan relacionadas con clientes por los que no existe historia de
incumplimiento que los califique como cobranza dudosa y se mantiene una relacién comercial.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa tuvo el siguiente movimiento:

2014 2013
$/.000 S/.000
Salde inicial 1,772 1,722
Adiciones 4 50
Saldo final 1,778 1,772

En el proceso de estimacién de la provision para cuentas de cobranza dudosa, la Gerencia evalla las
condiciones del mercado y realiza un analisis sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar y de los
informes de clasificaciéon de riesgos de sus clientes.
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En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, la provision para cuentas de cobranza dudosa al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas
fechas.

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $1.000
Otras cuentas por cobrar -
intereses por cobrar 457 315
Crédito de Impuesto a la renta 242 157
Anticipos a proveedores 211 26
Depésitos en garantia 105 o8
Alguileres 107 87
Seguros 14 39
Otros 8 191
1,144 913
Otras cuentas por pagar -
Remuneracion a directorio 205 220
impuesto a la renta por pagar 161 69
Anticipas de clientes 96 9
Impuesto General a las Ventas por pagar 85 19
Beneficios sociales por pagar 84 43
Vacaciones por pagar 80 59
Participaciones por pagar 61 48
Compensacion por tiempos de servicios 14 17
Gratificaciones por pagar - 120
Otros 195 128
981 732
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La depreciacidn del activo fijo y propiedades de inversion se distribuye en el estado de
resuitados integrales de la siguiente manera:

2014 2013
SL.000 81000
Costo del servicio {Nota 14) 914 519
Gastos Administrativos (Nota 14} 27 63
Gastos de Ventas (Nota 14) 2 2
Total depreciacion relacionada a inmuebles, mobiliario y equipo 943 589

La Compafiia adquirié mobiliario y equipos a través de arrendamientos financieros cuyo valor en
libros al 31 de diciembre comprende:

2014 2013
$1.0600 51.000
Costo 625 2,447
Depreciacion { 248) 184)
381 2,263

[nversiones inmchbiliarias -

Los movimientos del rubro inversiones inmobiliarias, ha sido como sigue:

2014 2013
51000 5/.000
Al inicio del afic 17,204 13,294
Cambio en el valor razonable - 3,901
Adiciones - ]
Al final del afio 17.204 17,204

Al 31 de diciembre de 2014, las inversiones inmobiliarias se encuentran conformadas por terrenos y
edificaciones, los cuales son alguilados a terceros.

Proceso de valoracion -

La Compafiia contrata a tasadores externos, independientes y calificados para determinar el vator
razonable de los terrenos y edificaciones de la Compana. Los valores razonables de los terrenos y
edificaciones han sido determinados por Arbiztl & Gonzales Ingenieros.

Las valoraciones externas de los terrenos y edificaciones califican en el nivel 3, las cuales se han
realizado utilizando datos no observables. Los tasadores externos, ha determinado los valores en
funcion del tamafio, la edad y la condicién de los terrenos y edificaciones, el estado de la economia
local y precios comparables en la economia nacional correspondiente.

OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/1.000 $1.000
Corriente 374 444
No corriente 1277 1.517
1,651 1,961

.20 -
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Las obligaciones por arrendamientos financieros se encuentran garantizadas con los derechos de
propiedad sobre el activo que revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

Los pagos minimos a ser realizados al vencimiento y el valor presente de las obligaciones de
arrendamienios financieros comprenden:

Hasta un afio
Enfre unao y tres afios

Cargos financieros futuros

El vator presente de los arrendamientos financieros es como sigue:

Hasta un afio
Entre uno y tres afios

2014 2013
5/.000 $/.000
461 553
1,421 1,719
1,882 2,272
{ 231) 311)
1,651 1,961
2014 2013
7,000 S1.000
374 444
1,277 1,517
1,651 1,961

Los valores razonables de las obligaciones por arrendamientos financieros de vencimiento corrisnte
se aproximan a sus valores en libros dado que el impacto de su descuento no es significativo. los

valores razonables se basan en flujos de efectivo descontados usando la tasa de endeudamiento de
7.17% al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El impuesto a la renta diferido mostrado en el estado de situacion financiera de cada uno de los afios
presentados se espera sea revertido en un periodo mayor a 12 meses.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido acreedor se explica como sigue:

2014 -

Vacaciones y otras provisiones
Valor razonable de inversiones
inmobiliarias

Revaluacion de inmuebles
Pasivo diferido

2013 -

Pasivo diferido -

Vacaciones y otras provisiones
Valor razonable de inversiones
inmobiliarias

Revaluacion de inmuehbles
Pasive diferido

Al1 de Cargo (abono) Cargo (abono) Al 31 de

enero de alestadode ~  al otros resultados  diciembre de
2014 resultados integrales 2014

$1.000 $/.000 §1.000 $1.000

{ 282) 199 - { 83)
{ 4,683) 575 - ( 4,108)
{ 3.97N - 530 ¢ 3,302)
( 8.797) 774 53¢ | 7.493)
Al1de Cargo (abono} Cargo (abono} Al 31 de

enero de al estado de al otros resultados  diciembre de
2013 resultados integrales 2013

$/.000 S/.000 SL.000 S1.000

( 85) { 197) - ( 282)
{ 3,513) 1,170) - ({ 4,683)
{ 2.847) - ( 985 | 3.832)
( 6.445) ( 1367 985) { 8.797)

221 -
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PATRIMONIO

a) Capital-

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital de la Compafiia esta representado por 7,217,556
acciones comunes cuyo valor nominal es de S/.1 cada una, las cuales se encuentran integramente

emitidas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014, |a estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Namero de total de
individual del capital accionisias participacién
Hasta 1.00 1 0.01
De 00.01 2 100.00 1 99.99
100.00

by  Capitai adicional -

En Junta General de Accionistas del 4 de setiembre de 2013 se aprobd la capitalizacion de deuda
Negocios e Inmuebles S.A. por $/.2,173,122 y el aporte de inmueble, maquinaria y equipo por
$/.1,357.161.

c) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad del afio hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicién, la reserva legal podré ser
aplicada a cubrir pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

d) Resultados acumulados -

De acuerdo con el Decreto Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, las personas juridicas
domiciliadas que acuerden la distribucion de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de
utilidades, retendran el 4.1 % del monto a distribuir, excepto cuando fa distribucion se efectle a favor
de personas juridicas domiciliadas. No existen restricciones para ta remesa de dividendos ni para la
repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

IMPUESTO A LA RENTA

a) La Gerencia considera que ha determinado su materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con Ia legislacion tributaria vigente, la que exige agregary
deducir al resultado, mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la
renta correspondiente es de 30%.

b) E! gasto por el impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales esta
compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
§/.000 $1.000
Impuesto a la renta
Corriente { 508) ( 496)
Diferido (Nota 10) 774 197
266 299)

99
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c) La Administracion tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afo siguiente al de ta presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios sujetos a fiscalizacion). Los aftos 2010 al 2014, inclusive, estan sujetos a fiscalizacion.
Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacién por parte de la Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compariia en los afios pendientes, no es posible
anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales
revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en el
estado de resultados integrales del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion
Tributaria se resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de imporiancia como
resultado de estas posibles revisiones.

d}  De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacidn del impuesto a fa
renta y del impuesto general a las ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacién e informacidn que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracién Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente.

e} Impuesto temporal a los activos netos -

A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacion el impuesto temporal sobre los activos netos
(ITAN), que grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general
del impuesto a la renta. A partir del afio 2010, la tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al
monto de los activos netos que excedan S/.1 milldn.

El monto efectivamente pagado podré utilizarse como crédito contra tos pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al gue corresponda.

fy  Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se establecieron modificaciones a la
Ley del impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

El cambio en Ia legislacion establece una reduccion de la tasa del impuesto a ias renta de tercera
categoria, de 30% a 28% para los gjercicios 2015 y 2016, a 27%, para los gjercicios 2017 y 2018,y
a 26% a pariir del gjercicio 2019 en adelante.

VENTAS NETAS

Las ventas netas por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
$/.000 $/.000
Ingresos por servicios de congelacion (a) 5,765 5,338
ingreso por prestacion de otros servicios (b) 1,456 560
7.221 5,898

a) Corresponde principalmente al arrendamiento de los equipos especializados en ef proceso de
congelado y conservacion de alimentos instalados en una determinada area de la planta aun
tercero.

b) Corresponden a almacenamiento en frio, servicio de tineles, procesamiento, estiba y desestiba
en planta.

-23 .
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigue:

(Gastos de
Costos del servicio  Gastos de venta administracion Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
51.000 51.000 51.000 $1.000 $1.000 $1.000 S1.000 $/.000
Servicios prestados por terceros 3,278 3,021 5 4 962 887 4,245 3,912
Gastos de personal 1,002 847 30 36 1,376 1,221 2,408 2,104
Depreciacion {(Nota 8) 914 516 2 2 27 68 243 588
Cargas diversas de gestion 308 209 6 3] 405 271 719 486
5,502 __ 4,596 43 48 2,770 2447 8315 7,091
Los servicios prestados por terceros comprenden lo siguienie:
2014 2013
51.000 $1.000
Energia eléctrica 1,257 807
Mantenimiento 743 564
Alguileres 611 275
Asesorias legales y contables 498 1,186
Vigilancia 179 130
Empaques y estiba 298 185
Oftros 5659 765
4,245 3,912
Los gastos de personal comprenden lo siguiente:
2014 2013
S1.060 51.000
Remuneracionas 1,499 1,348
Gratificaciones 225 203
Compensacion por tiempo de servicios 136 114
Impuestos por planilla 131 146
Vacaciones 110 99
Alimentacion a0 656
Remuneracidn del directorio 75 33
Participacion de los trabajadores - 49
Otros beneficios 142 46
2,408 2,104

OTROS INGRESOS

Los otros ingresos corresponden al arrendamiento de la planta ubicada en Calle Cappa N° 268, Callao
asi como de los equipos especializados en el proceso de congelado y conservacion de alimentos
instalados en una determinada area de la planta a un tercero,

2014 2013
$/.000 S/.000

tngreso por alquiler de inmuebles 2,208 1,613
COMPROMISOS, GARANTIAS Y CONTINGENCIAS

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, no existen compromisos ni garantias ni juicios pendientes de
resolver significativos que requieran su exposicién en los estados financieros.

.24 -
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La siguiente tabla presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros por categoria de
instrumentos financieros y la reconciliacién a cada linea del estado de posicion financiera segtin sea el

caso. Considerando que el rubro Otras cuentas por cobrar y Otras cuentas por pagar incluyen fanto

instrumentos financiercs como no financieros (tales como créditos tributarios, adelantos, entre otros), la
reconciiiacion se presenta en la columna denominada activos no financieros y pasivos no financieros:

Al 31 de diclembre 2014

Activos sequn estado de situacién financiera -
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6)
Otras cuentas por cobrar (Nota 7)

Total

Pasivos segun estado de situacion financiera -
Obligaciones financieras por arrendamiento
financiero (Nota 9)

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Total

Al 31 de diciembre 2013

Activos segln estado de situacion financiera -
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5}
Cuentas por cobrar comerciales {Nota 6)
Ctras cuentas por ccbrar {Nota 7)

Total

Pasivos segln estado de situacion financiera -
Obligaciones financieras por arrendamiento
financiero (Nota 9}

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Total

Préstamos y

cuentas Activos no
nor cobrar financieros Total
S/.000 81,000 S1.000
3,084 - 3,084
2,628 - 2,628
902 242 1,144
6,614 242 6,856
Otros Pasives
pasivos no
financiercs financieros Total
S$1.000 51.000 51.000
1,651 - 1,651
479 - 479
801 180 981
2,931 180 3111
Préstamos y
cuentas Activos no
por cobrar financieros Total
51000 $1.000 $/.000
2,544 - 2,544
2,557 - 2,557
126 787 913
5227 787 6,014
Otros Pasivos
pasivos no
financieros financieros Total
$1.000 S/.000 $/.000
1,861 - 1,961
455 - 455
208 524 732
2,624 524 3.111

_25-
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£| valor en libros de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son similares a sus respectivos
valores razonables debido a que su naturaleza es de corto plazo.

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén vencidos ni deteriorados puede ser evaluada
al referenciarla a las clasificaciones externas de riesgo (si estan disponibles) o sobre la base de
informacioén historica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de la opinion de los estados financieros, no han
ocurrido eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados financieros,

T



